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成为亚洲生活卫生用品和服务的第一选择

我们的愿景
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❑ 总收益显著提高

❑ 中国內地市场表现突出

❑ 持续提升纸品业务产品组合

❑ 个人护理业务在中国内地及海外市场

延续强劲增长

❑ 电商渠道在各业务区域持续发展

尽管市场环境复杂多变，收益保持稳健增长

总收益

18,676百万港元

2020全年: 16,512百万港元

13.1% 毛利

6,596百万港元

2020全年: 6,223百万港元

6.0%

每股末期股息

40.0港仙

2020年: 37.0 港仙

行政总裁展述业务亮点

MSCI ESG 评级

2019 2020 2021

BBB BBB
A
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财务摘要
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总收益（港币百万元）

集团收益

失禁护理产品

女性护理产品

婴儿用品

纸巾 个人护理

分部占比

纸巾

个人护理2020

82%

18%

2021

83%

17%

1年均复合增长率
2 2018 vs 2017: +7.8%按固定汇率换算

2019 vs 2018: +11.6%按固定汇率换算
2020 vs 2019: +3.7%按固定汇率换算
2021 vs 2020: +7.0%按固定汇率换算
2021 vs 2017: +7.5%按固定汇率换算年均复合增长率

13,486 14,879 16,074 16,512 
18,676 

2017 2018 2019 2020 2021

10.3%2 8.0%2 2.7%2                    13.1%2

CAGR1  8.5%2
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27%

13%

24%

36%
25%

11%

23%

41%

各营销渠道之集团收益

2020 2021

电子商务 传统渠道

现代渠道 商用

❖ 各市场的电商渠道增长强劲

❖ 东南亚及北亚的商用市场，受到疫情

的负面影响

❖ 传统渠道及现代渠道逐步恢复
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20%

10%

20%

50%

23%

10%

21%

46%

中国内地收益和渠道组合

20212020

电子商务 传统渠道

现代渠道 商用

总收益（港币百万元）

8.7%

按固定汇率换算

12,454 
14,511 

2020 2021
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毛利率

毛利（港币百万元） 毛利率（%）

美元 / 吨

木浆价格变动

❖ 下半年成本显著上升

❖ 持续聚焦高端系列及个人护理产品

❖ 优化产品组合

❖ 有效的采购策略

❖ 实施严谨的价格管理策略400

500

600

700

800

900

1000

1100

长纤

短纤

31.0%

37.7%
35.3%

2019 2020 2021

4,985 
6,223 6,596 

2019 2020 2021

24.8%                      6.0%
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1,803 1,962
2,678

3,601 3,292

2017 2018 2019 2020 2021

经营溢利及息税折旧摊销前溢利

经营溢利率（%）

息税折旧摊销前溢利率（%）

984 1,020
1,570

2,453
2,043

2017 2018 2019 2020 2021

*

3.7%                     53.9%                    56.3%                      16.7%

CAGR1  20.1% 

经营溢利（港币百万元）

*

8.8%                     36.5%                  34.5%                        8.6%

CAGR1  16.2% 

息税折旧摊销前溢利（港币百万元）

9.8%

14.9%

10.9%

2019 2020 2021

16.7%

21.8%

17.6%

2019 2020 2021
1年均复合增长率
*包含121百万港元的一次性的疫情相关补贴
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13,608 15,501

2020 2021

34.7% 35.1%

2020 2021

38.3%

35.4%

2020 2021

纸巾

7.2%1

0.4个百分点

2.9 个百分点

分部表现

收益（港币百万元） 毛利率（%）

个人
护理 10.6%

5.8%

2020 2021

16.5%
12.4%

2020 2021

4.8个百分点

4.1个百分点

分部业绩溢利率* (%) 

*商标、特计权及合同客户关系之摊销前分部利润
1按固定汇率换算之按年增长率

2,904
3,175

2020 2021

6.2%1
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销售及行政费用

17.9% 19.7%

5.8%
5.3%

2020 2021

行政开支费比 销售及营销费比

23.7%
25.0%

• 继续执行高端化及创新战略，聚焦品牌建设

• 继续投资中国内地高端女性护理市场

• 投资新兴销售渠道，为未来的增长作准备

• 通过提升业务执行能力，稳固市场领先地位

• 提升行政开支效率

销售及行政费用占收益占比
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1,874 1,638 

2020 2021

10.0 10.0

37.0 40.0

2020 2021

12.6%

156.5 136.5

2020 2021

12.8%

实际税率、利率、净利润及股息

实际利率（%）

每股基本盈利（港仙 / 股）

净利率（%） 建议末期股息（港仙 / 股）

19.4% 16.0%

2020 2021

实际税率（%） 净利润（港币百万元）

3.2%

2.4%

2020 2021

11.4%

8.8%

2020 2021

建议末期股息

中期股息

47.0 50.0

*

* 2020年扣除补贴净利润为1,771百万港元
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1 以12个月平均应收账款乘以360天，并将结果除以过去12个月的收入
2 以12个月平均应付帐款乘以360天，并将结果除以过去12个月的销售成本
3 以12个月平均成品乘以360天，并将结果除以过去12个月的销售成本
4 总营运资金（不包括现金及现金等价物）/12个月滚动收入
5净负债比率：净负债/股东权益总额

于2020年12月31日 于2021年12月31日

应收账款周转天数1 44 44

应付帐款周转天数2 93 82

成品周转天数3 49 55

营运资金对销售比率4 11.0% 9.6%

（港币百万元） 于2020年12月31日 于2021年12月31日

现金及现金等价物 749 1,025

总借款及租赁负债 4,934 5,001

净负债 4,184 3,976

净负债比率5 35.9% 30.5%

净负债 / 息税折旧摊销前溢利 1.2 1.2

资本支出 1,725 1,759

主要指标
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环境、社会&企业管治

2020 2021

• 能源利用效率（每万港元销售额所消耗的标准煤） 0.22吨 0.21吨

• 二氧化碳排放强度（每万港元销售额） 0.69吨 0.65吨

• 造纸废水循环利用率 >95%

• 木浆采购 100% 具有森林管理体系认证

1 绿色生产

2 可持续发展

香港品质保证局
香港绿色和可持续金融大奖 2021

杰出绿色和可持续
贷款发行机构

The Asset财资
2021年ESG企业大奖

铂金奖

彭博商业周刊
ESG领先企业大奖2021

ESG领先企业奖

MSCI 
ESG 评级

     跃升至“A”
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创新成就

生活用纸 个人护理
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重点及机遇

短期

• 生活用纸：
新一代高端产品系列，推动利
润增长及市场份额扩大

• 女性护理：
在中国建立相当规模的业务范
围及显要的市场地位

• 失禁护理：
满足老龄化人口的需求

• 家居外用纸：
为后疫情时代的企业客户提供
卫生解决方案

• 优化与扩张：
清晰的战略定位，不断的优
化和拓展产品组合

• 创新:
继续推动具影响力的创新

环境、社会及管治长期

• 专注可持续性:
使用获认证的木浆纤维，减少排
放与废弃物

• 优秀的企业管治：
遵从行为准则，保持透明度和合
规性

• 人才发展：
关注员工健康和安全、性别平等、
职业培训与发展
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附录



182021年全年业绩

产能规划

纸品设计年产能

1.39 百万吨
（2021年至2022年）

个人护理设备

• 包括已完成的及位于华南、华东及华中生产基地的计划造纸
产能拓展

• 在华南及华北设立的湿巾生产设施亦于年内建成并投产

• 位于马来西亚的新东南亚地区总部及其先进生产设施和创新
中心的建设工程正按计划进行，预计于2022年内竣工
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财务摘要总结

* 2020年扣除补贴净利润为1,771百万港元

（百万港元） 2017 2018 2019 2020 2021

收益 13,486 14,879 16,074 16,512 18,676

按固定汇率换算 +8.5% +7.8% +11.6% +3.7% +7.0%

毛利 4,000 4,187 4,985 6,223 6,596

毛利率 29.7% 28.1% 31.0% 37.7% 35.3%

经营溢利 984 1,020 1,570 2,453 2,043

经营溢利率 7.3% 6.9% 9.8% 14.9% 10.9%

息税折旧摊销前溢利 1,803 1,962 2,678 3,601 3,292

息税折旧摊销前溢利率 13.4% 13.2% 16.7% 21.8% 17.6%

净利润 621 649 1,138 1,874* 1,638

净利率 4.6% 4.4% 7.1% 11.4% 8.8%

每股基本盈利（港仙） 52.6 54.4 95.3 156.5 136.5

建议每股年度股息总额（港仙） 19.0 20.0 28.0 47.0 50.0
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问答



多谢！
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本演示材料所载资料旨在仅供 阁下个人参考之用，并须严格保密。本演示材料的全部或者部分内容，禁止以任何目的，以直接或者间接形式公开、复制、
转发或传播。本演示材料的传播将受法律的严格管控，任何获取本演示材料的人员均应知悉并遵守相关规定。

本演示材料中的有关资料如有改动，不作另行通知，且概不保证其准确性，其亦未必载有关于本公司及／或其业务之所有重大数据。本公司不对本演示材料
当中所载之任何数据、意见、评估、预测以及规划之公平性、准确性、正确性、合理性或完整性，或其任何错误或遗漏作出任何明示或隐含之声明或保证并
请勿依赖本演示材料。

此外，有关数据报含预测及前瞻性陈述，其反映本公司目前对未来事件及财务表现之观点。该等观点乃基于目前之假设而作出，其乃受各项风险所影响，并
可能随时间而改变。概不保证未来事件将会发生、预测将会实现或本公司之假设正确。实际结果可能与所预测的有重大差异。本公司无意提供有关其财务或
贸易状况或前景之完整或全面分析， 阁下亦不应就此对本演示材料加以依赖。对于任何人因对本演示材料及其内容本身的使用以及其他相关原因引起的损失，
本公司概不负责。

本演示材料并不构成购买或认购任何股份之要约或邀请，且当中任何部分均不得作为与任何股份有关之任何合约、承诺或投资决定之基础或依据。

免责声明
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